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2019纸浆期货行情与展望
          

 研发中心   李泽钜  2019.11

PART  1　纸浆期货运行情况

PART  2　纸浆期货行情回顾

PART  3　纸浆基本面分析
 
PART  4　未来展望及策略
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纸浆期货：价格走势

• 截至2019年10月31日，纸浆期货主力合约收盘价4646元/吨，较2019年初价格下跌466元/吨，
跌幅8.6%。
• 2019年10月31日，纸浆期货基差-133元/吨，期现货趋同性表现正常。
• 2019年主力合约期现价格相关性90.2%，价格发现功能发挥良好。 

交易数据

• 截至2019年10月31日，按单边统计，纸浆期货累计成交4143万手，累计成交金额2.1万亿元。
• 日均成交量18.4万手，日均成交金额92.1亿元，日均持仓量11万手。 
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纸浆交割及期货库存情况 

纸浆行情回顾

市场看空情绪浓厚，
上市首日跌停，首
月跌幅超17%

年关备货行情，厂
家联合挺价，宏观
政策利好

增值税下调，成本支撑下移

行情看淡后市，外盘价接连下调
中美贸易情况恶化

中美关系缓和

下游产业旺季
现货走弱
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纸浆产业链逻辑图表

 

纸浆供需流向
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全球供阔叶浆应量3400万吨

全球针叶浆供应量2026万吨
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针叶交割品产能与成本

针叶交割品产能与成本
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全球针叶浆发运量VS生厂商库存天数

 
2019-9月针叶浆库存天数35天，全球出运量203.8万吨

全球阔叶浆发运量VS生厂商库存天数

 
2019-9月阔叶浆库存天数52天，全球出运量256.6万吨
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针叶浆进口量

　

2017年进口812万吨，2018年进口量794.7万吨，2019年1-9月共652.05万吨

阔叶浆进口量

　

2016年833.7万吨，2017年阔叶浆进口1046.9万吨，2018年1128.3万吨，2019年1-9月857.43万吨
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主要港口库存数据

2019年9月青岛港+常熟+保定 合计：196.1万吨 

中国生活用纸产能及开工率
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开工率情况

 

2019.10 生活用纸73.75%、白板75.2%、白卡92%

下游毛利率情况

 

2019.10 生活用纸23.49%、双胶22.09%、铜板19.08%
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下游成品库存情况

 

2019.9 白板24天、白卡20天、双胶14天、铜板15天

期现价差结构（基差）

 

基差（现货-期货）从由正转负，期现结构转变
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山东银星VS鹦鹉（品种间价差）

 

内外盘比价（内盘-外盘）
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更多纸浆期现货资讯，欢迎扫码咨询


